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Salkunhoitaja

Sijoituskori Danske Varainhoito Osake sopii korkeaa tuottoa etsivélle sijoittajalle,
jonka sijoitusaika on pitka ja joka hyvaksyy sijoituksen voimakkaan
arvonvaihtelun. Sijoituskori sopii erityisesti sijoittajalle, joka haluaa hajauttaa
varansa tehokkaasti eri osakemarkkinoiden kesken. Suositeltava sijoitusaika
Sijoituskoriin on yli viisi vuotta.

Sijoitustoiminnan tavoitteisiin pyritaan sijoittamalla sijoituskorin varat sellaisten
toisten suomalaisten ja ulkomaisten sijoitusrahastojen, erikoissijoitusrahastojen
ja yhteissijoitusyritysten osuuksiin, jotka sijoittavat varansa kansainvélisille
osakemarkkinoille.

Tuotto ajanjaksolta: 30.06.2021 - 30.06.2026
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Kuvaaja havainnoillistaa tuottokehitystd viimeisen viiden vuoden ajalta, tai
perustamisesta lahtien, mikali tuottohistoria on téta lyhyempi. Historiallinen
tuotto ei ole tae tulevasta. Tuleva tuotto voi olla myds negatiivinen. Sijoituksen
arvo voi nousta ja laskea valuuttakurssivaihtelun seurauksena, mikali
rahaston/osuuslajin perusvaluutta on eri kuin valuutta, joka on kdytdssé maassa
jossa asut.

Vuotuinen tuotto per 30.06.2026, %
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Vuotuinen tuotto per 30.06.2026

2021 2022 2023 2024 2025 vuosi
Kori, % 20,2 -140 10,6 9,8 15,0 14,4

Tuotto per 30.06.2026

1 kk. 3 kk. 1vuosi 3vuotta 5 vuotta
Kori, % 0,2 16,5 27,8 49,3 44,5

Sijoituskorin palkkiot

Hallinnointipalkkio 0,00%

Nimi:

Danske Bank Asset Management
Tehtava:

Solution Team

Koulutus:

N/A

10 suurinta omistusta per 30.06.2026

Arvopaperi Osuus
Danske Invest Select Global Equity Solution, Eur W 27,5%
Danske Invest Eurooppa Osake K 22,9%
Danske Invest Suomi Osake I K 20,2%
Danske Invest Global Emerging Markets, Osuuslaji Eur 19,2%
Danske Invest Japani Osake K 7,0%
Danske Invest Euroopan Pienyhtict K 2,9%
Omistusanalyysi: Maanosa per 30.06.2026, %
Eurooppa
Fohjois-trnerikka
Aasia
Japani
Latinalainen Armerikka
Adrikka
Australia
tuut
Tunnusluvut ajanjaksolta 30.06.2023 - 30.06.2026
Keskimaéarainen vuosituotto, % 14,29
Sharpe Ratio 0,93
Volatiliteetti 11,06
Perustiedot
Kotisivu https://www.sijoituskorit.fi
Perusvaluutta EUR
Osuuden arvo, 10.07.2026 5,71
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Kesakuussa sijoitusmarkkinoiden kehitys oli vaihtelevaa, mutta kuun lopussa markkinat olivat
paadosin hieman toukokuun lopun tasoja korkeammalla. Markkinoita tukivat L&hi-idén tilanteen
rauhoittuminen, 6ljyn hinnan lasku sek& odotuksia vahvemmat USA:n taloustilastot. Nousua
kuitenkin hillitsivét kasvaneet odotukset Fedin rahapolitiikan kiristymisestd. Kesakuussa globaalit
osakemarkkinat nousivat euromaaraisesti noin 1,5 prosenttia. Nousua tuki dollarin noin kahden
prosentin vahvistuminen euroa vastaan. My&s korkomarkkinoiden tuottokehitys oli paéosin
positiivista, silla 6ljyn hinnan lasku painoi inflaatio-odotuksia alemmaksi.

USA:n talous on jatkanut odotuksia vahvempana, ja arviomme mukaan taantuman todennékdisyys on
edelleen matala myds pidemmalla aikavalillda. Naemme hyvét edellytykset sille, ettd vuonna 2020
alkanut kasvusykli voi jatkua poikkeuksellisen pitkaén. Yritysten viime vuosien korkea sadstéamisaste
mahdollistaa investointien merkittdvan kasvattamisen lahivuosina. Odotamme investointien pysyvéan
vahvoina erityisesti tekoalyyn liittyvissa hankkeissa, mika tukee talouskasvua ja voi samalla parantaa
talouden tuottavuutta. Arvioimme kuitenkin USA:n talouskasvun hidastuvan hieman nykyiselta
tasoltaan ja asettuvan loppuvuoden aikana noin kahden prosentin tuntumaan. Fedin uuden
paajohtajan Kevin Warshin ensimmaisen korkopaatoksen jalkeiset lausunnot olivat aiempaa
niukempia, mutta niissa korostui hintavakaustavoitteen tarkeys. Liséksi puolet Fedin johtokunnan
jésenisté arvioi ohjauskoron nousevan vahintaan kerran loppuvuoden aikana. Tdméan seurauksena
markkinat odottavat Fedilta 1-2 ohjauskoron nostoa vuonna 2026.

Euroalueen kasvu on hidastunut alkuvuonna selvasti korkean 6ljyn hinnan vuoksi, mutta arviomme
mukaan kasvu on nyt lahelld pohjaansa. Odotamme talouskasvun piristyvan vuoden jélkipuoliskolla ja
yllattédvan markkinat positiivisesti. Oljyn hinnan lasku on samalla vahentényt inflaatiohuolia, mink&
seurauksena markkinoiden odotukset EKP:n koronnostoista ovat hieman vaimentuneet. Talla

hetkelld markkinat hinnoittelevat kesékuussa toteutuneen koronnoston lisaksi endé yhta

koronnostoa loppuvuodelle.

Nostimme sijoitusstrategiamme riskitasoa hieman kesdkuun alkupuolella, mutta laskimme sen
kuun loppua kohden takaisin l&helle toukokuun lopun tasoa. Riskitason nostoa tukivat Lahi -idan
tilanteen rauhoittuminen, 6ljyn hinnan lasku sek& odotuksia vahvempi talous- ja tuloskehitys
erityisesti USA:ssa. Kuun loppua kohden pienensimme riskitasoa, kun odotukset Fedin
rahapolitiikan kiristymisestd vahvistuivat. Muutokset toteutettiin allokaatiorahastossa lisaamalla
ensin seka osake- ettd korkoriskid ja vahentamalla niita myéhemmin. Kesékuun lopussa
sijoitusstrategiamme osakesijoitukset olivat noin 4,5 prosenttiyksikkoa ylipainossa.
Sijoitusstrategiamme riskitaso on hieman neutraalia korkeampi. Téma perustuu odotuksiimme
USA:n myodnteisista pitkan aikavalin kasvunakymisté seka euroalueen talouskasvun piristymisesta
konsensusodotuksia vahvemmaksi loppuvuoden aikana. Samalla koholla olevat geopoliittiset riskit
pitavat markkinaympériston tavanomaista ep&auml;vakaampana, mika puoltaa riskinoton pitamista
maltillisena.

Keskeisia riskeja sijoitusmarkkinoiden kehitykselle ovat odotettua heikompi talouskasvu, odotettua
korkeampi inflaatio sekd geopolitiikan aiheuttama epavarmuus.

Sijoitussidonnaisiin vakuutuksiin liittyvia riskeja ja huomautuksia

Sijoitustoimintaan liittyy aina riskeja. Sijoitussidonnaisten vakuutusten arvonkehitys perustuu vakuutuksenottajan valitsemien sijoituskohteiden, kuten esimerkiksi sijoituskorien,
sijoitusrahastojen, indeksien, valuuttojen, hyédykkeiden tai osakkeiden arvonkehitykseen. Sijoituskohteiden arvo voi nousta tai laskea ja vakuutuksenottajalla on riski omien
sijoituspaatostensa taloudellisista seuraamuksista ja vakuutussaastéjen menettamisesta. Vakuutuksenottajan tulee huomioida, ettd sijoituskohteen historiallinen kehitys ei ole tae tulevasta
tuotosta. Tuleva tuotto voi olla myds negatiivinen. Sijoituskohteiden tuottoja, palkkioita ja kuluja koskevissa tiedoissa ja laskelmissa ei ole otettu huomioon vakuutuksen kuluja. Sijoituskori

ei ole Sijoittajien korvausrahaston tai Talletussuojarahaston piirissa.

Vakuutuksenottaja paattaa itsenaisesti sijoituskohteiden valinnasta omien sijoitustavoitteidensa mukaisesti ja kantaa riskin vakuutussédastdjen arvon alenemisesta tai menettamisesta.
Vakuutusyhti6 tai sen asiamiehet eivat vastaa sijoituskohteiden arvonkehityksestd eivatka vakuutukseen liitettyjen sijoituskohteiden valinnasta. Vakuutusyhtio voi vaihtaa vakuutukseen

valittavissa olevia sijoituskohteita tai sijoituskohdevalintoja hallinnoivia varainhoitajia vakuutuksen voimassaoloaikana.

Sijoituskohteita ja muuta sijoittamista koskevat tiedot on annettu vain tiedonantotarkoituksessa eika annettuja tietoja voida pitada suosituksena merkitd, pitaa tai vaihtaa tiettyja
sijoituskohteita tai tehdd muita vakuutuksen arvonkehitykseen vaikuttavia toimenpiteitd. Vakuutuksenottajan tulee huolellisesti perehtya vakuutuksen ja sijoituskohteiden ehtoihin,
hinnastoihin, tuoteselosteisiin ja esitteisiin ennen vakuutuksen ottamista, vakuutukseen tehtévid muutoksia tai sijoituskohteiden valitsemista tai muuttamista. Lainséadéannén, muiden
saannosten ja viranomaisten menettelytapojen muutoksilla tai tuomioistuimien paatoksilla voi olla vaikutusta Vakuutusyhtion liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan ja sen toiminnan

tuloksiin. Liséksi sijoittaja kantaa riskin verotusta koskevien muutosten vaikutuksista vakuutussopimuksiin.

Vakuutuksen myontaa:

Mandatum Henkivakuutusosakeyhti6

Postiosoite PL 627, 00101 Helsinki.

Rekisterdity kotipaikka ja osoite Bulevardi 56, 00120 Helsinki.
Y-tunnus 0641130-2

www.mandatumlife.fi

Danske Bank Oyj toimii Mandatum Henkivakuutusosakeyhtién asiamiehend ja on rekisterdity
Finanssivalvonnan yllépitamaan vakuutusedustajarekisteriin. Finanssivalvonta valvoo
vakuutusedustusta.
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Vastuuvapauslauseke ja yhteystiedot

Téma Kuukausikatsaus on lisda Danske Bank A/S:n ("Danske
Bank”) laatimaa markkinointiviestintdad Danske Bankia tai
valvoo Tanskan finanssivalvonta (Finanstilsynet).

Kuukausikatsaus on tarkoitettu ainoastaan yleiseksi
tiedotteeksi, eikéd se tarjoa sijoitus-, verotus-, lainopillista tai
taloudellista neuvontaa. Suosittelemme k&antymaan
neuvonantajien puoleen mahdollisen sijoituksen sopivuuteen
Tiittyvissa lainopillisissa, verotuksellisissa, taloudellisissa tai
muissa sijoituksen asianmukaisuuteen ja soveltuvuuteen
liittyvissa kysymyksissa.

Tata Kuukausikatsaus ei ole tarkoitettu tarjoukseksi tai
kehotukseksi antaa tarjous rahoitusinstrumenttien
ostamisesta tai myymisestd, mukaan lukien kolmansien
osapuolten jakelemat instrumentit. Vaikka pyrkimyksena on
varmistaa, ettd tdman julkaisun siséltd on totuudenmukaista
ja oikeaa eikd harhaanjohtavaa, emme takaa sen tarkkuutta
tai tdydellisyyttd emmeka ole vastuussa mahdollisista
menetyksista, joita ainoastaan siihen luottaminen voi
aiheuttaa. Danske Bank ei vastaa kolmannen osapuolen
toimittamien tietojen paikkansapitavyydesta tai
taydellisyydest§, jotka ovat perdisin Danske Bankin
luotettaviksi arvioiduista 18hteistd, mutta joita riippumaton
taho ei ole vahvistanut.

Té&ssa julkaisussa esitetyt tuotot ovat historiallisia.
Historiallisen kehityksen perusteella ei voida paatella tulevaa
kehitysta, ja sijoittajille voi aiheutua tappioita sijoituksista.

Tata Kuukausikatsaus tai sen kopioita ei saa vieda tai
toimittaa Yhdysvaltoihin, sen territorioihin tai sen
hallinnassa oleville alueille ('Yhdysvallat'). Esitetta ei
my6skaan saa levittda suoraan tai epasuorasti
Yhdysvalloissa tai luovuttaa Yhdysvaltojen kansalaisille
(kuten maaritelldan U.S. Securities Act -lain Regulation S
-sdadoksessé vuodelta 1933 mydhempine lisdyksineen) tai
Yhdysvalloissa asuville tai Yhdysvaltojen lainsdadanndn
alaisille yrityksille, kumppanuusyrityksille tai muille tahoille.

Téassa julkaisussa esitetyt tuotot ovat historiallisia.

Historiallisen kehityksen perusteella ei voida paatella tulevaa
kehitysta, ja sijoittajille voi aiheutua tappioita sijoituksista.

Viimeksi paivitetty 11.07.2026

T&ma ei ole taydellinen selvitys rahastoista tai niihin
liittyvisté riskeista. Ennen lopullisen sijoituspaétoksen tekoa
asiakkaan on tutustuttava rahastoesitteeseen seka kyseisen
rahaston Avaintietoasiakirja. Rahastoesite, rahaston
Avaintietoasiakirja seka valitusten kasittelya koskevia tietoja
(sijoittajien oikeudet) on saatavilla osoitteessa
https://documents.danskeinvest.com -> valitsemalla oikea
rahasto.

Jos kuukausikatsaus liittyy ESG-rahastoon tai kestévan
sijoitustavoitteen omaavaan rahastoon, 16ydat lisatietoa
rahaston kestavan kehityksen nakdkohdista osoitteesta
https://documents.danskeinvest.com -> valitsemalla oikea
rahasto.

Sijoitettaessa ESG-rahastoon tai kestdvan sijoitustavoitteen
omaavaan rahastoon, tulee ottaa huomioon kaikki rahaston
ymparisté- ja/tai sosiaaliset ominaisuudet tai kestava
sijoitustavoite rahastoesitteen mukaisesti.

Danske Invest Rahastoyhtit Oy voi paattaa lopettaa
rahastojensa markkinointijarjestelyt.

Copyright © Danske Bank A/S. Kaikki oikeudet pidatet&an.
Tata julkaisua suojaavat tekijanoikeudet, eiké sité saa
julkaista kokonaan tai osittain ilman lupaa.

Danske Bank A/S

Bernstorffsgade 40,

DK-1577 Copenhagen V, Denmark
Y-tunnus: 61 12 62 28

Puh. +4545 1396 00

Fax +4545 1498 03
www.danskebank.dk

Danske Bank A/S Suomen sivuliike
Televisiokatu 1,

00075 Helsinki

Y-tunnus: 1079683-2

Puh. 010 546 0000
www.danskebank.fi



