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Salkunhoitaja

Sijoituskori perustuu aktiiviseen salkunhoitoon ja siiné pyritdén hydédyntdmaan
sijoitusteemoja, joista erityisesti Pohjoismaisilla osakemarkkinoilla kaupank&ynnin
kohteena olevien osakkeiden oletetaan hyotyvan. Sijoituskorin varat sijoitetaan
salkunhoitajan ndkemyksen mukaisesti osakkeisiin, joilla on muun muassa
parhaat kasvunakymat, korkeimmat osingonmaksuodotukset ja jotka hydtyvat
toimialojen rakennemuutoksista ja osaavat parhaiten hyédyntaa globalisaation ja
pitkan aikavaliin suurimpien ja voimistuvien kehityssuuntien tarjoamat
mahdollisuudet.

Yksittaisten osakevalintojen merkitys koko Sijoituskorin kehitykselle on
merkittava, koska Sijoituskorin varat ovat keskimaérin hajautettu vain 10-20
osakkeeseen seka kateisvaroihin. Salkunhoitaja voi kuitenkin poiketa tasta
ndakemyksensa mukaisesti markkinatilanteen niin vaatiessa.

Sijoituskorin varoista voidaan sijoittaa enintddan 20 prosenttia samaan
osakkeeseen. Jos tdma raja ylittyy markkina-arvon muutosten johdosta, salkun-
hoitaja pyrkii markkinatilanne huomioiden tasapainottamaan kyseisen osakkeen
painoa Sijoituskorissa. Sijoituskohteiden valinnassa painottuvat keskimaaraista
enemman markkina-arvoltaan suuremmat yhtiét pienempiin yhtidihin liittyvan
suuremman likviditeettiriskin vuoksi. Sijoituskorin kateisvarat sijoitetaan
talletuksiin. Sijoituskorissa kaytettavia sijoituskohteita voidaan muuttaa
markkinatilanteen mukaan sijoitusaikana salkunhoitajan nédkemyksen mukaisesti.
Salkunhoitaja ei vastaa sijoitustoiminnan tavoitteen saavuttamisesta.

Sijoituskorin perusvaluuttana on euro.Vakuutusyhtiota koskevasta
lainsdddanndstd, viranomaismaarayksista tai muista syista johtuen Sijoituskorilla
voi olla joidenkin yksittéisten yhtididen osakkeisiin kohdistuvia sijoitusrajoituksia,
jotka rajoittavat salkunhoitajan sijoituskohteiden valitsemista. Naista rajoituksista
ei voida tiedottaa erikseen.

Tuotto ajanjaksolta: 17.06.2020 - 30.05.2025
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Kuvaaja havainnoillistaa tuottokehitystd viimeisen viiden vuoden ajalta, tai
perustamisesta lahtien, mikali tuottohistoria on tété lyhyempi. Historiallinen
tuotto ei ole tae tulevasta. Tuleva tuotto voi olla myds negatiivinen. Sijoituksen
arvo voi nousta ja laskea valuuttakurssivaihtelun seurauksena, mikali
rahaston/osuuslajin perusvaluutta on eri kuin valuutta, joka on kdytdssa maassa
jossa asut.

Vuotuinen tuotto per 30.05.2025, %
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Vuotuinen tuotto per 30.05.2025

2020 2021 2022 2023 2024 vuosi
Kori, % 22,5 17,4 -18,9 15,3 2,4 3,6

Tuotto per 30.05.2025

1 kk. 3 kk. 1vuosi 3vuotta 5 vuotta
Kori, % 5,0 -5,9 -4,7 16,7 42,7

Sijoituskorin palkkiot

Hallinnointipalkkio 1,25%

Nimi:

Danske Bank Asset Management
Tehtava:

Solution Team

Koulutus:

N/A

10 suurinta omistusta per 28.05.2025 *)

Arvopaperi Osuus
Investor Ab B 8,7%
Novo Nordisk B 7,9%
Atlas Copco Ab B 6,9%
Assa Abloy Ab B 6,3%
Hexagon Ab B 5,4%
Essity Ab B 5,4%
Dnb Bank Asa 4,9%
Skandinaviska Enskilda Banken A 4,9%
Stora Enso Oyj R 4,8%
Iss 4,6%

*) Omistustiedot viivastetty 1 kuukaudella.

Omistusanalyysi: Maa per 28.05.2025, %

Ruotsi 50.5
Tanska 247
Suorni 126
Morja 1z
hut

Tunnusluvut ajanjaksolta 31.05.2022 - 30.05.2025

Keskimaéarainen vuosituotto, % 5,27
Sharpe Ratio 0,13
Volatiliteetti 17,07

Perustiedot

Kotisivu https://www.sijoituskorit.fi
Perusvaluutta EUR
Osuuden arvo, 01.07.2025 1,39224
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Salkunhoitajan katsaus

Toukokuussa markkinoiden pdafokuksessa oli kauppapolitiikkaan liittyva uutisvirta. Yhdysvallat ja Kiina saivat toukokuun alkupuolella aikaan
kauppasopimuksen, jonka perusteella tullit ovat j@dméassa maiden valilla ainakin méaaraaikaisesti peldttyd matalammalle tasolle. Tamé oli omiaan piristdmaan
osakemarkkinoiden tunnelmia. Presidentti Trump kuitenkin turhautui toukokuun loppupuolella kauppaneuvottelujen hitaaseen edistymiseen EU:n kanssa ja
ilmoitti maaradvansa EU:lle 50 %:n tullit ennen 90 paivan neuvotteluikkunan sulkeutumista. Trump kuitenkin perdéntyi tastd maarayksesta jo saman
viikonlopun aikana ja kauppaneuvottelut USA:n ja EU:n valilld jatkuvat alkuperaisen aikataulun mukaisesti. Markkinat ovat ryhtyneet suhtautumaan Trumpin
akkipikaisiin ulostuloihin tietylla skeptisyydelld ja esimerkiksi talousmediassa uusi TACO-termi (?Trump Always Chickens Out?) on saanut yha vahvempaa
jalansijaa. Katsauskaudella julkaistu makrodata oli jossain maarin ristiriitaista. Yhdysvalloista saadut ty6ttomyys- ja kuluttajaluottamusluvut osoittautuivat
pelattyd paremmiksi, mutta Euroopassa palvelualojen ostopaallikkéindeksi painui aktiviteetin vdhenemisen alueelle ja 16 kuukauden matalimmalle tasolle.
Pohjoismaiset osakemarkkinat elpyivat toukokuussa muiden markkinoiden tapaan Liberation Dayn kdynnistdmasta pienestd korjausliikkeestéd ja tuottivat 4,3
%. Euroopan osakemarkkinat nousivat puolestaan toukokuussa 4,0 % ja Yhdysvaltain S&P 500-indeksin euromaarainen tuotto asettui katsauskaudella 6,4

% :iin.

Strategia tuotti toukokuussa vertailuindeksia paremmin. Parhaiten tuottoon vaikuttivat FISmidhtin ja Nordic Semiconductorin ylipainot seka Coloplastin
alipaino. Heikoiten tuottoon vaikuttivat puolestaan Beijer Refin ja Tokmannin ylipainot sekd DSV:n alipaino.

Emme tehneet strategiaan toukokuussa muutoksia.

Sijoitussidonnaisiin vakuutuksiin liittyvia riskeja ja huomautuksia

Sijoitustoimintaan liittyy aina riskeja. Sijoitussidonnaisten vakuutusten arvonkehitys perustuu vakuutuksenottajan valitsemien sijoituskohteiden, kuten esimerkiksi sijoituskorien,
sijoitusrahastojen, indeksien, valuuttojen, hyédykkeiden tai osakkeiden arvonkehitykseen. Sijoituskohteiden arvo voi nousta tai laskea ja vakuutuksenottajalla on riski omien
sijoituspaatostensa taloudellisista seuraamuksista ja vakuutussadstéjen menettémisesta. Vakuutuksenottajan tulee huomioida, etta sijoituskohteen historiallinen kehitys ei ole tae tulevasta
tuotosta. Tuleva tuotto voi olla myds negatiivinen. Sijoituskohteiden tuottoja, palkkioita ja kuluja koskevissa tiedoissa ja laskelmissa ei ole otettu huomioon vakuutuksen kuluja. Sijoituskori
ei ole Sijoittajien korvausrahaston tai Talletussuojarahaston piirissa.

Vakuutuksenottaja paattaa itsenaisesti sijoituskohteiden valinnasta omien sijoitustavoitteidensa mukaisesti ja kantaa riskin vakuutusséaastdjen arvon alenemisesta tai menettamisesta.
Vakuutusyhtit tai sen asiamiehet eivat vastaa sijoituskohteiden arvonkehityksestd eivatka vakuutukseen liitettyjen sijoituskohteiden valinnasta. Vakuutusyhtio voi vaihtaa vakuutukseen
valittavissa olevia sijoituskohteita tai sijoituskohdevalintoja hallinnoivia varainhoitajia vakuutuksen voimassaoloaikana.

Sijoituskohteita ja muuta sijoittamista koskevat tiedot on annettu vain tiedonantotarkoituksessa eika annettuja tietoja voida pitaa suosituksena merkitd, pitaa tai vaihtaa tiettyja
sijoituskohteita tai tehda muita vakuutuksen arvonkehitykseen vaikuttavia toimenpiteitad. Vakuutuksenottajan tulee huolellisesti perehtyad vakuutuksen ja sijoituskohteiden ehtoihin,
hinnastoihin, tuoteselosteisiin ja esitteisiin ennen vakuutuksen ottamista, vakuutukseen tehtévid muutoksia tai sijoituskohteiden valitsemista tai muuttamista. Lainséadannén, muiden
saannosten ja viranomaisten menettelytapojen muutoksilla tai tuomioistuimien paatoksilla voi olla vaikutusta Vakuutusyhtién liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan ja sen toiminnan
tuloksiin. Lisdksi sijoittaja kantaa riskin verotusta koskevien muutosten vaikutuksista vakuutussopimuksiin.

Vakuutuksen myéntaa:

Mandatum Henkivakuutusosakeyhtid

Postiosoite PL 627, 00101 Helsinki.

Rekisterdity kotipaikka ja osoite Bulevardi 56, 00120 Helsinki.
Y-tunnus 0641130-2

www.mandatumlife.fi

Danske Bank Oyj toimii Mandatum Henkivakuutusosakeyhtion asiamiehené ja on rekisterdity
Finanssivalvonnan yllépitamaan vakuutusedustajarekisteriin. Finanssivalvonta valvoo
vakuutusedustusta.
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Vastuuvapauslauseke ja yhteystiedot

Téma Kuukausikatsaus on lisda Danske Bank A/S:n ("Danske
Bank”) laatimaa markkinointiviestintdad Danske Bankia tai
valvoo Tanskan finanssivalvonta (Finanstilsynet).

Kuukausikatsaus on tarkoitettu ainoastaan yleiseksi
tiedotteeksi, eikéd se tarjoa sijoitus-, verotus-, lainopillista tai
taloudellista neuvontaa. Suosittelemme k&antymaan
neuvonantajien puoleen mahdollisen sijoituksen sopivuuteen
Tiittyvissa lainopillisissa, verotuksellisissa, taloudellisissa tai
muissa sijoituksen asianmukaisuuteen ja soveltuvuuteen
liittyvissa kysymyksissa.

Tata Kuukausikatsaus ei ole tarkoitettu tarjoukseksi tai
kehotukseksi antaa tarjous rahoitusinstrumenttien
ostamisesta tai myymisestd, mukaan lukien kolmansien
osapuolten jakelemat instrumentit. Vaikka pyrkimyksena on
varmistaa, ettd tdman julkaisun siséltd on totuudenmukaista
ja oikeaa eikd harhaanjohtavaa, emme takaa sen tarkkuutta
tai tdydellisyyttd emmeka ole vastuussa mahdollisista
menetyksista, joita ainoastaan siihen luottaminen voi
aiheuttaa. Danske Bank ei vastaa kolmannen osapuolen
toimittamien tietojen paikkansapitavyydesta tai
taydellisyydest§, jotka ovat perdisin Danske Bankin
luotettaviksi arvioiduista 18hteistd, mutta joita riippumaton
taho ei ole vahvistanut.

Té&ssa julkaisussa esitetyt tuotot ovat historiallisia.
Historiallisen kehityksen perusteella ei voida paatella tulevaa
kehitysta, ja sijoittajille voi aiheutua tappioita sijoituksista.

Tata Kuukausikatsaus tai sen kopioita ei saa vieda tai
toimittaa Yhdysvaltoihin, sen territorioihin tai sen
hallinnassa oleville alueille ('Yhdysvallat'). Esitetta ei
my6skaan saa levittda suoraan tai epasuorasti
Yhdysvalloissa tai luovuttaa Yhdysvaltojen kansalaisille
(kuten maaritelldan U.S. Securities Act -lain Regulation S
-sdadoksessé vuodelta 1933 mydhempine lisdyksineen) tai
Yhdysvalloissa asuville tai Yhdysvaltojen lainsdadanndn
alaisille yrityksille, kumppanuusyrityksille tai muille tahoille.

Téassa julkaisussa esitetyt tuotot ovat historiallisia.

Historiallisen kehityksen perusteella ei voida paatella tulevaa
kehitysta, ja sijoittajille voi aiheutua tappioita sijoituksista.

Viimeksi paivitetty 02.07.2025

T&ma ei ole taydellinen selvitys rahastoista tai niihin
liittyvisté riskeista. Ennen lopullisen sijoituspaétoksen tekoa
asiakkaan on tutustuttava rahastoesitteeseen seka kyseisen
rahaston Avaintietoasiakirja. Rahastoesite, rahaston
Avaintietoasiakirja seka valitusten kasittelya koskevia tietoja
(sijoittajien oikeudet) on saatavilla osoitteessa
https://documents.danskeinvest.com -> valitsemalla oikea
rahasto.

Jos kuukausikatsaus liittyy ESG-rahastoon tai kestévan
sijoitustavoitteen omaavaan rahastoon, 16ydat lisatietoa
rahaston kestavan kehityksen nakdkohdista osoitteesta
https://documents.danskeinvest.com -> valitsemalla oikea
rahasto.

Sijoitettaessa ESG-rahastoon tai kestdvan sijoitustavoitteen
omaavaan rahastoon, tulee ottaa huomioon kaikki rahaston
ymparisté- ja/tai sosiaaliset ominaisuudet tai kestava
sijoitustavoite rahastoesitteen mukaisesti.

Danske Invest Rahastoyhtit Oy voi paattaa lopettaa
rahastojensa markkinointijarjestelyt.

Copyright © Danske Bank A/S. Kaikki oikeudet pidatet&an.
Tata julkaisua suojaavat tekijanoikeudet, eiké sité saa
julkaista kokonaan tai osittain ilman lupaa.

Danske Bank A/S

Bernstorffsgade 40,

DK-1577 Copenhagen V, Denmark
Y-tunnus: 61 12 62 28

Puh. +4545 1396 00

Fax +4545 1498 03
www.danskebank.dk

Danske Bank A/S Suomen sivuliike
Televisiokatu 1,

00075 Helsinki

Y-tunnus: 1079683-2

Puh. 010 546 0000
www.danskebank.fi



